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#	���������������	$����������!��������"������&�
���������������	�%��	�����(�����������������
���	�����������(����������������������������������� ���
����	������������	��
9��	�%��	����������������	������������������������� ���
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#������������������������(������������������������� �
��	����������	���*����������������	��������	�����(� �������
	����������&����	�����	������9���'����������������� ��������
�����%�����������$�����������������������������	�
�������������#	�!9�����*�"������������(������������ ����	�
�����������������������:������;������&�<����9������ ��
����������������������������������%����������������
�	���%	��=>����
9����������&������	�%$�����������(���	������	���
%������������	��+�����������(���	�����������������	 ���
��������&���������	���������	��������������������
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�	����6	�'������
:�������		�����������������	�����&��!9��?����������
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#	�*���������	������������������������	��
�����������������%��	�����������������+�������	���� ���
,�	��������-��	���	���������	�,�	������	����������� �	�����
���	
�����-���	��������	�����&��(��������������+��� �����
��(�����������	�������%��������������	������������� �
�����&����+��/�	�/����
#�����'�����������(������	��������	����������	��(�% ����
��	�!3����;������"���	������������3���%��@�A�		���� 	��
��%�$(�����������������������$�������������	���
����	������!#	�3����?�������"��
#	��
	����������������%	
��9����6�����,BCDE.BF10-�
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���	�����������
	����������%����!�	�������
���������&��	�����������	�������������
����	��������"����
G������������������������������������������	���
�������	��������������������	������	���>����������
,BCH1-��&��������������%I����������	��������������� 	���
�	���������������	���%	������������	�����	��
��(�	���	�������%�*��������	���G�����/���$(��������
�����������(��&���������������
9����6��������������(������������������������������
������������������������	��������������(�	���	����� (���
�����������������$������������	�����������������	�
�����	��������	�����		�������	��%������(�����.����� �������
/�������������������������%���������������������
��������������	���������������	�&����������	�����(� ����
���	��������������	�����	���������	����������� 	� �

	��	
���� ������������	�����	�%����������������	�����
	�%�	���	�������	������	��(������.�����	����������� �	�
�������	��(�����.������������������������	�������&� ����
�'�	���������������	���	�%��	�������&�%������������ ��
	���#����������
#	��������������������	���	�%�	����	��������������� �����
�'����������	������%�����������	���%	��==�����	���
��������� ��������
��� ��	���������	��������	.�����	�����
,�����	�����;��	����/����J-���������������	������	� �����
,9������G��	�����������������/�	�/��J-���9��������� ����
���	����	������(����������	�����%$�������	��������� �	���
����������������������������������	������&��������� ����
����		�����	����������$�������	��������	�����%	���� =>���
&�=>�������������	����	��������� ����
�	��
����	� ��
#	�(��������	���������������� 	���������
��������� ���
	���(���	���������	�%��	�����+��������������������� ��
9���	�������������������������������������&�%������ ����
����������	����������������������	����������������� ��
!��	�������"��(���������������$���	���
������������ ������
��	�%�������������������������	$������������������� ����
�������������	������������	�������������������
@�����������������	��3�������	*�����&�	��K����
�����	������������������$�����
6�����������%����������%������������	����+���������
���%������������	�������	����������������������	��� ���
	�������(����������������������	�������������$����� �	���
�����
���������	���		�����,7��*���6��������������
@����-��������������������������%
���������	��(���
����������+����!���������"�����	������������������� ���
����������&�(�	���������������������������������	�� 	�����
%�����	�������������	���!��+�����"���������	����*��
(������������	�����������������		������������������ ���
�		���������$����������������!�	�������"������+���� �����	��
�������$���������������	�����������������	��������	 ��
���������	���
���������������	��������������'������ ����	�
	����������������	���%�
���	�����	���������	������� ���
	�����������������%�������	�������	��'����+�����	�� �
%����������������������	��������(����������������	�
��	�����	���������������������	����	��������������	 ������
����(��������������	���	������	����������&�	�����
� (�������
���������	���������������������	��������������+���� �����
���%
�����(�������������
:���������������	������������
���������		���������
!(�����"������%������������	$������	���(����	���&�
�������������,!���%��"-���������������������������� ��
	������%���������	���#������� ��
�����	� �������	��������
.��������$�����������	��������&�������������������� �����
������$��.�����	������������!	�����"�������+���	��� ���	��
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���	�����	�7���������5	����������	��;������	������� ������
����	������������	����������������	���������������
���������	����
��	��������	��������������,&������$� 	���
�*���������L��������&��������-��������������������� ��
����	����%������	���!��	��"��	*����������	���%���%� ��
6�����(��������$����$����������		��������
@����������������$�������������	���	��������������� ���
�	����������������+����������	�!��������"�����	���
�����	���&��������������	��K����������������	���
3��������,��	�BDD��	�DB����������������-����������� ��
������������������	���!���������"�&��������������	� ��
!����	����"���
M���������	������������������	��������������������� 	�
�����������������	����������+�������������	����
����		����	��������	�%��������������	��������	���	� ��
�(����	���	����������������������		�������	����*��� �������
�����	��?����,&��������	����������������&���	����-� ��
�����%���������	�������������	������������
#�����	������������������(������������	�����������
�������	������	����	��������	���������@�����������	 �
�%��	��������$�������������	���!����������"����	���
��������������������������	��������	*���������
������������������������(���������	����'�	��������� ��
�������	��� �	
�����	��	� ,	��������������	��%	���-��&�����
���	���������������������������������������!��+���� "��
�������������		����������������������
���'������	�������	�%�������	�����������������
����������	�����������
/��������������		��������������%�����������	��&�
���������9����6��������$�������	�����
�	��������	��	 �����	�������������*��������������
	�����������������	��������������������$�����	����� ��
���������*�������9���#��������������	�����	�
��������������+���	�����	�������������������������� ����
��������������������������	���'�������'����������
	�����	�����*����� �����
��
� �� � 	��!K���	������3	������"�
,B2CC-�����	�����������	����������	����������6�
��� ��
��	�7�������������������������������������������
,BHH2-�������	����	���*��(	��������	�����	��5������ �
+����������������	���'������������	����������	��
����	������(�����������BHCF���
#	������������������������������,&����������*�-�
�'�	����������	�������������	����������	���!������+ �"�
������%����������	��������	������	����������&�
���������������������	�� ������	���!���������"��
��	�%�����������		���������������	������������
%������������� �	�����	������	���	���� ������������&�
���	��������������������������������������
���	���������		*������������+���������	������������ ��
����	�����������������&�������	�(������
:����
��9����6�������������������������������
(���	�����	������(�����������(��������������	����	� �
:����$����������������!�	����������(�������	�
L��(���"�������	�����	�����������	��������$�������� ��
�����������������$�����	������������&���&���
�����+��������������������������	�������������
���������	��������������	����%��������L��	$�����BCH C�N


����������������������&���*���(���������&�	������� ����
�����������������������������������������������
������	��� 
	��
������� ���������������������������	��.��
/������O��������������#�������	�	�%��	��� 
�

���	
�	 �
&������������������� 
�

���	 P�
9��!����������%��"������		�������	���%���%����	���� �����
	����	$����������	��$��������		������������������
(���	������$�	������������������	��+����������	�� ���	
 �
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��������������(����������%���������	�����&�
(��������	������������������%�����������
����������	��&����������	��,������	�������+������	� ��
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��������������������	���	����(�������������	��(���� ����
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�������	��������������	�������������	����������	��� �	�
����	�������	���%��������	�����&��������	������
%������������������	�������������������	����
�������������������������������6�$����������������� �
�	������������������	��������	�������..�������%���� ����
��������������	��������������������	�������	��+���� �������
	�����	���������������������������������������	���� ���
���������	����������������	����	..��	�������������� �����
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�	���������	������������������������������������ �
�������������	����	�%�����������	�������	���������� �$��

���������	�����	����&�����(�����	���$����������
��	�������������	��������	�(����������
#�����������$�������	����%����������+���	������
��%�������������������������������������	���������� ���
�����������	�%�	����������������	����������������	� ���	�&�
��	������������������	���������������������������&�
��%�����������������������������������������������
���	��������	����	�������+����������*�������������
����	������������	��������	������������������������ ����
����������������/����+���	���	����������������
������������������	��&����6�%��������%������������� �	�
���������&�����	�����������������	��������%�������	 	����
�	�(�����	������������	�������	�%���������6�������� ����/����
	���������������7������	����?��������;������������
�����������	������%�����������������(��������	���
������������������������������������������	����*��� ���
��	�����������	����������(�������������������������
��������*���������	�����	���$���
#����������������������������������	��������������
���������������@73����������������������������%���� ���
��(����������	������������	���(����	��&��	�������
����������������(�����������������	���������������� �
�%����������	�������9����+���	��������������	�
�������������	���(���������	����	����	������������� ��
�	������	����	���	����������&��+�����������	���
����������������	������/����+���	�����������������
	�%���������������%��������������������������%����� ��
���������������$������������������������	���������� �
����	����������	������&������	�������	����	�������
�������������	������(����	��������	������	��������� ����
��%������������������������������������������	���
(���������	����	����#������������������������������ ����
�����	����������%������������������������$(��������
���	������������&�+�������������������������������� �
���(�����&������	�����������%���������������������� �����
������������*�����	���&�����
�������	�����	������#� ����
��%�����������������	���������������������������
�'���������!�	�����������������"������������������� ����
���������������	����������	������������������������
���������	����(����	��������	��$���������������*��
�������		��������������������	�������������*������� �	���
����	�����������������	��������������%�������&�
�������		�������������������(�����������������	 BC�������
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�	*�����������������������������%�	������
������������������������������	��������.�������
�����������������(	�'����������������	������������� ���
�����������+�����	����	�����&�	���(������������	���
�����������������	��������
#����%�����	�%����	����������������������������	��& ������	�
����	��� ���������!���	�����3���!���	��	����������	�
�	�����!���	���	���� ��9����	$������������������	��&������	�
������	����������������������	���������
�	��������� ����
���������
������������������������	���������
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@���	������� /�	���� /����	�� ������� 5���� 6	�����"� ��	������ :�����
� ���
��
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������������	����������	������	���	�����	����	���
�����������������(��������������+������������9����� �����
�	������	��	������������	����%�������������+������	 ������	�
��������������	���������	%��������	���������������� �
��������������������	��������������$��������
������$���������#������������������	������%�������	 �������
�����		*���������
�	�����������������	�&�����'����� ����
�����%�������������������������	$������6�����
����� 	��
�������������	�&�	���'������������	���������������� �������
�����	���(���������������������%����������������	�� ���
�������������������������$������������������������� ���
�����������������	���������������������������������
+������	�����������������������������������������%� ��&�
�����%���	�����������������������	�%�	������9�� ����3���!��
�	��%	�������	�������
 ���������������������������������
������������9�������������������������������������� 	��
�������������	��+�������������������������������
��%��������������������������*���	������*����������
���������	���������������������	�������	�����������
%�������	�%������������	�������������������	������� ��	���
�%���������(���������������	����������������������	 �
�������&������(��������	��������������	���(�������� ����
���������������������������������������������������
+������	�������	������������������������	���������� ���
�������%��������������
9�������������������������������	����������������	� ��
�������������������������������������	����%�������
���������	�����#��	���	�������
�������	����%������� ������
�������������%��(�����������	��+������	�����������
���(	�����������������������������������	���������� �
����	�������������������	���������������������
�������������	�%�	�������(���	������	����������	��� ����
+������	��������������	����������$����9������������ ��������
���������������	������	�������������������	����	���
��������	�%�	�����	����%��������������������������� �
����������������
�����	�����������������	%�����
��������������������������	����������������	����%�� ��
������������������������+������	�������������������
����������	�������+������	���������	�������������
�������������������������������������������������
������	 BF���/����+���	���	�������������	������������/��	����

                                                 
BF�G������	�(�����������	������������+������	�������� ���	����	$��������	��
��%�����
�����K�%�����L������6�������� :����������	���
&�����2��8����
 ��
G���/��	���#�������G����
��BFFH �K����%�	��L������� ����	������&�
������:������G������!#	�����������	������������/��	 ����������	��
����������������	�
����	���������������������	��	�& "����#�������
/����������&�����	����G��	������,����-�� ������
�����
����
&����5 �����
���������B2F.BFB �9����Y�������>�������������6	���� K����������
�����	���������	���������	��&������	��L��%�� � �@������
� ��������
��
&�����	�����9	
���	�������������8����
5� K������<��������#�������
K������BFFF������EC.H1 �����	����G��	�������[������ ������?��������
&�/�	$����[����3���*	�������	����5�	����,������-� 4���������	���	�
6��	�$���A�
���)���%	�����5��(�
	5���
���������	�A ��G�����%��������	���
#����	�����?����������	��)�����������?��%��/����	�� ��BFFH �����	����
G��	�������!<������	���������(�/����������6�%������ ��:���������(�
�����	���"�����#�������/����������&�����	����G��	�� ����,����-��
#�������%��(	�9�
	����4�'5� ���������G������	�������	�����������������
��
���	�����������������	���������������	��������&���� 	&�����&�G�������
3�	���,����-� �����9��������:�����	���(	����������������)�,---B�
5�	����3����	���&�5�	����>������ ���������&��	�6��	�$���A�
���5�

	��%�����	����(������������������	����BFCC����L���� 	�
�������+�����������������������	��������	��&������� ����	���
���	�����������������(������������������	��
��������������	��������	���������%���+������	������ ��������
	���������������	 01 ���@������%����������������	�����������
�������+������	������
�����	���������������	�����	� ��
?�(�����$�����	�/���	�������	���������������������� ���
������������$�������	����%����&������	���������L��� �	�	���
���������������������%���������	���������� 0B��
�
#-$�������� 	����
��������	�!���	"���������.������� �

����������
�������������&��	�����
��
��/�������	��
���������
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����	�	��������
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���&���
�����������
9���������������������������	������	���	����������
����	�����	�����	�������	�+�%��������	�����	$������ ���
����������	��&������	����	����%�����#		������������ 	�%�����
	������	���������������	����������	���������������� ����
���������	������������������	�������	������������
�������������������������������(����	���	�����	���� ����
�����	����������������������	�����(������������	��	 �&��&���
	��������������������	�������(������������������	�� �
�������������������������	���(�������������	���
��������������������(������������������	���G������� �	�
���������*�����������������	��������		����	�
����������	��&������	������+����%�������������*���� ���
�����(����������������	$������������	�����������	�
������	�����������������'������������������/������� ������
�+���	������	��'�������������������(������	������	� ����
�����	�%�������
'������+���	�	������%�����6	������
�$����� 00 �������	�����	�������������%���������.
������*������&��	�������������������������	�������� �
�	�/������:����
������������	�����������'����
������*�������������������������	������	����������� �
������������������������	��&����������	��&�������	�
�'�������������������
���������������������
(������ �
��������&�����%���������������������������&�����	�� ����
����������������(���������������������������	�����
G��������%��������(����������������	$�������������
���������������������(�����������������������
��%$������ �	
	%���3�� �����������������(�*%�	���&����
�����	��������9����	$������������������	��&������	�
���������������(��������������	������	�������������
���	�����������������.�����������	��%����������	��� �����

                                                                              
G�����%����������������6�*	�����<��$������5���	���� ���?�������
)�����������?��%��/����	����BFFC �5�	����3����	���� ���	��� 4���
������	���	����	�$���A�
���5� G�����%����������������6�*	�����<��$������
5���	�������?�������)�����������?��%��/����	����BFF H���
01 �G�����	����	�����������������/��	����N������������ ��	��
����
K����%�	��L�����������	������&�������:������G������ !#	�����������	�
�����������/��	���"������������
0B�6���:������9����.7�	����&�<��%��]����������!��	��� 	��6����������
�����G�����%&��(���������6���������	��&���������K�	 ���(�����
�������%����%�9�%��	�����������������"�����/������� ���&�G��	�������
#�������%��(	�9�
	����4�' ����������  
00 � 6	������ @	������ !������������ G����	��� ���������*�� �����
���������������� &� ��(���� ���	���� ��� �
'����� �	� ���� � ��� 6	������
�$����"� ��� 6	������ @	����� ,#��-� ����	���� ��3�
5� #��	��� ���
���� ��
�	������� ������	����$�����4�����)��$7���5� ���������
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���	��������������������	$������&����	���(��������� ������
�	�����������������������	������������������������� ����
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��(������� 0D�
#��������������	����	$������������������	��&������	 ��������
��������������������������
(������������������	���& �
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Crecimiento del PIB y la inversión privada
(%)
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Crecimiento de la economía estadounidense
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��(�������������	�(�������A�����������������������
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